CODYA

INVESTICN| SPOLEENOST

ZDR, podfond Real Estate
Statut uc¢inny od 1.1.2020

STATUT

ZDR, podfond Real Estate

(Fond kvalifikovanych investor()

Obsah:

I ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU ......covruereueertresssseesssssssesssessssssssssssssssssssssensssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssns 2
1. INVESTICNi STRATEGIE, TECHNIKY OBHOSPODAROVANI A INVESTICNI LIMITY ....coveeeeeeeeerneerneeeneneeesseennes 2
I, RIZIKOVY PROFIL ...vcveuerevirsereresessssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssesssssesssssssssssssnsssases 8
IV.  INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI.....ccceeeururrrueeesessrssseeessssssssesessssssssssessssssssssssesessssssssssessssssssssenes 10
V.  ZASADY HOSPODARENI FONDU......c.ceverererurrereseesessssssesessssssssssssessssssssssessssssssssssesessssssssesssessssssssssessssssssns 10
VI.  INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH PODFONDU........cceveeeeeersseeesesesesssssssssssssssssssssssssssssnssssnes 13
VII.  INFORMACE O UPISU, VYDAVANI A ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi FONDU........c.ccceureeerecerneeeerseneraes 15
VIl ZAVERECNA USTANOVENI .....cueeeeeetrieeieeeetsestssetsssessssesessessssssessssessssensssssssssentssssssssssnsssenssssssesesssssenseses 18

Kontakty pro investory:

CODYA investic¢ni spole¢nost, a.s. internetové stranky: www.codyainvest.cz
Mojmirovo ndmésti 10 email: info@codyainvest.cz

612 00 Brno-Kralovo Pole infolinka: +420 513 034 190

Pracovni doba:

pracovni dny 09:00 - 15:00




ZDR Investments SICAV a.s., ICO: 064 21 091, se sidlem Na Struze
1740/7, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22826
(dale jen ,Fond”) vydava tento statut ke svému podfondu ZDR,
podfond Real Estate (ddle jen ,Podfond”), ktery obsahuje
investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim
do Podfondu s vyjimkou téch, které jsou uvedeny ve statutu Fondu
a dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni
investice neuvedené ve statutu Fondu (dale jen ,Statut®):
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ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Oznaceni podfondu

ZDR, podfond Real Estate

Zkracené oznaceni Podfondu

ZDR, podfond Real Estate

Den vzniku Podfondu

Podfond byl vytvofen dne 4. fijna 2017 rozhodnutim
statutdrniho feditele Fondu, ktery zaroven vypracoval jeho
Statut. Fond byl zapsdan do seznamu investicnich fondd
vedeném Ceskou narodni bankou (dale jen ,,ENB“) dle § 597
pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
ainvesti¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
LZISIF“), dne 9. fijna 2017.

Dalsi informace o Podfondu

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a
majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond je vytvoren na dobu neurditou.
Udaje o obhospodarovateli a administratorovi

Obhospodafovatelem a administratorem Podfondu je
CODYA investi¢ni spolec¢nost, a.s., IC: 06876897, se sidlem
Poriava 135/50, Lelekovice, PSC 664 31, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Brné, oddil B, vlozka 7923 (dale jen ,,Spole¢nost”).

Udaje o depozitai

Na zadkladé depozitaiské smlouvy vykonava pro Podfond
funkci depozitate Ceskd spoftitelna, a.s., ICO: 452 44 782, se
sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00, spole¢nost

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 1171 (dale jen ,Depozitar”).

Uverejnovani informaci na internetovych strankach

Internetové stranky, prostfednictvim kterych Podfond
uverejniiuje informace podle ZISIF, statutu Fondu a Statutu
jsou https://www.codyainvest.cz/cs/detail/zdr-investments-
sicav, pfip. internetové stranky tam uvedené.
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Podfond poskytuje informace rovnéz zptsoby uvedenymi ve
statutu Fondu.

Udaje:
- o aktualni hodnoté fondového kapitalu Podfondu;
- 0 aktudlni hodnoté investi¢ni akcie Podfondu;

- o struktufe majetku Podfondu k poslednimu dni
prislusného obdobi;

jsou zpristupnény za prislusné kalendarni Ctvrtleti nejpozdéji
do 25 dni nasledujicich po skonceni prislusného kalendarniho
Ctvrtleti.

Upozornéni investorim

Zapis Podfondu do seznamu vedeného CNB ani vykon
dohledu nenfi zarukou néavratnosti investice nebo vykonnosti
Podfondu, nemuZe vyloudit moznost poruseni pravnich
povinnosti Ci Statutu, obhospodarovatelem,
administratorem, depozitdfem nebo jinou osobou a
nezaruCuji, Ze pripadnd Skoda zplsobena takovym
porusenim bude nahrazena.

Jednotliva ustanoveni statutu Fondu jsou aplikovatelnd na
Podfond, pokud ztohoto Statutu vyplyva néco jiného. V
pfipadé, Ze je konkrétni zaleZitost upravena v tomto Statutu
a statutu Fondu odlisné, pouzije se u ustanoveni uvedené
v tomto Statutu.

Historické udaje o statusovych vécech

Do 31. fijna 2019 byla obhospodarovatelem a
administratorem Fondu a Podfondu AMISTA investicni
spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobtezni 620/3,
Praha 8, PSC: 186 00.

INVESTICNi STRATEGIE, TECHNIKY OBHOSPODAROVANI A
INVESTICNI LIMITY

Investicni cil

Podfond je oprdvnén investovat predevSim do aktiv
nemovité povahy, at jiz majicich formu véci nemovitych,
akcii, podild, resp. jinych forem Gcéasti na nemovitostnich a
obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich souborli a
doplnkovych aktiv tvofenych standardnimi  nastroji
kapitalovych a financnich trhd. V této souvislosti nejsou
tretimi osobami poskytovany Zzadné zaruky za ucelem
ochrany investord.

Podfond ma v umyslu investovat vice nez 51 % hodnoty
svého majetku do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti. Dalsi podstatnou majetkovou hodnotou, do niz
Podfond muzZe investovat, jsou akcie, podily a jiné formy



2.2

2.3

Ucasti na pravnickych osobach (v projektovych spolecnostech
— zvlastnich ucelovych spolec¢nostech — SPV), které podnikaji
zejména v oblasti nemovitosti a realit, jakoZz i movité
(hromadné) véci. Vedlejsimi majetkovymi hodnotami, do
nichZ Podfond investuje, jsou investi¢ni nastroje ve smyslu
ust. § 3 odst. 1 ZPKT, napf. investi¢ni cenné papiry a nastroje
penézniho trhu.

Investicni strategii k dosazeni investi¢niho cile je vybér aktiv
a zpUsob investovani Podfondu.

Zpusob investovani a vybér aktiv do Podfondu

Rozhodovani o investicich do majetkovych hodnot, které
mohou byt nabyty do jméni Podfondu, cini vyhradné
Spolecnost a vychazi pfi ném z investicni strategie Podfondu.
Podkladem pro rozhodnuti Spolecnosti je podrobna analyza
ekonomické vyhodnosti zamyslené investice s ohledem na
jeji vykonnost a rizika a dale pfipadné pravni, ucetni, dariové
a dalsi analyzy.

Druhy majetkovych hodnot

2.3.1 Nemovité véci véetné jejich soucasti a pfislusenstvi

Nemovité véci vCetné jejich soucasti a prislusenstvi (tj.
napt. energetické sité, oploceni, zahradni Uprava,
samostatné stojici klilny a garaze apod.), souvisejici
movité véci a pfipadné vyvolané investice (inZenyrské
sité apod.). Nemovitostni aktiva maji zejména podobu:

- pozemkl uréenych kvystavbé objektd pro
bydleni nebo komerénich objektl;

- pozemkd urcenych ke zhodnoceni formou zmény
Ucelu uzivani pozemku a naslednému prodeji;

- pozemkd provozovanych jako parkovisté;

- pozemkd uréenych pro dopravni sluzby;

- pozemkd uréenych k pronajimani tfetim osobam
pro obchodni aktivity;

- rezidencnich projektd a doma

- prUmyslovych aredll pro vyrobu a skladovani;

- budov pro zdravotnicka zafizeni;

- budov pro vzdélani a Skolstvi a Skolici stfediska;

- administrativnich budov a center;

- hotelovych komplexti a jinych rekreacnich
objektd;

- logistickych parkd;

- multifunkcnich a obchodnich center;

- nemovitych i movitych energetickych zafizeni
obnovitelného charakteru;

- technologickych investi¢nich celkli pro vyrobu
energie z obnovitelnych zdroji (predevsim
soldrnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych),
které mohou byt zejména tvoreny:

a) nemovitostmi v¢. jejich soucasti a prislusenstvi
(zejména stavby, energetické sité, oploceni
apod.) a souvisejicich movitych véci;
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b) energetickymi zafizenimi v¢. vSech soucasti a
technologii;

¢) nehmotnymi majetkovymi  hodnotami,
zejména pravy k nehmotnym statkim
(vyrobné technické dokumentaci apod.) a
vécnymi pravy k nemovitostem.

Do majetku Podfondu Ize nabyt nemovitost za ucelem
jejiho provozovani, je-li tato nemovitost zpUsobild pfi
fadném hospodareni pfinaset pravidelny a dlouhodoby
vynos, nebo za Ucelem jejiho dalSiho prodeje, je-li tato
nemovitost zplsobila pfinést ze svého prodeje zisk.

Podfond muzZe téZ nabyvat nemovitosti vystavbou,
nebo za ucelem dalSiho zhodnoceni nemovitosti v jeho
majetku umoznit na takovych nemovitostech vystavbu.
Vystavba samotna je vidy realizovana na ucet
Podfondu treti osobou k takové cinnosti opravnénou.

Pfi vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do
majetku Podfondu se zohledriuje zejména poloha
nabyvanych nemovitosti v oblastech Ceské republiky,
kde Ize dlivodné predpokladat, ze v kratkodobém nebo
strednédobém  horizontu  dojde  k pozitivnimu
cenovému vyvoji.

Akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich
spolecnostech vlastnicich nemovité véci

Tyto spolecnosti (dale jen ,,nemovitostni spolecnosti”)
mohou mit také charakter docasnych ucelovych
spolec¢nosti zfizovanych za ucelem mozZnosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a
diverzifikace rizik.

Akcie, podily, resp. jiné formy uUcasti na obchodnich
spolecnostech (,,dale jen ,Podily”)

Do majetku Podfondu Ize nabyvat akcie, podily, resp.
jiné formy ucasti (,dale jen ,Podily”“) na obchodnich
spole¢nostech, které se zaméruji na:

- vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z
obnovitelnych zdrojd ¢i za pomoci kogenerace
(spolecnd vyroba elektrické energie a tepla)
apod., a to zejména prostrednictvim investic do
technologickych investi¢nich celkd pro vyrobu
energie z obnovitelnych zdroji (predevsim
solarnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych),
které mohou byt zejména tvoreny nemovitostmi
vC. jejich soucasti a prislusenstvi (zejména stavby,
energetické sité, oploceni apod.) a souvisejicich
movitych véci; energetickymi zafizenimi v¢. vSech
soucasti a technologii nebo nehmotnymi
majetkovymi hodnotami, zejména pravy k
nehmotnym  statkim  (vyrobné technické
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dokumentaci apod.) a vécnymi pravy k
nemovitostem;

- poskytovani zapljéek ¢i avér( fyzickym a
pravnickym osobam;

- spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich
sluZeb;

- provadéni stavebni ¢innosti;

- strojirenskou ¢innost;

- provozovani realitni ¢innosti;

- provozovani sportovnich a rekreacnich areald;

- vyrobu a distribuci pfipravk( na ochranu a vyZivu
rostlin a produktd pro dim a zahradu a
poskytovani souvisejicich sluzeb;

- vlastnéni akcii, podilQ, resp. jinych forem Gcasti
na  nemovitostnich  spoleCnostech  nebo
obchodnich spole¢nostech zamérenych na vyse
uvedené oblasti.

Pofizovany budou predevsim Podily, kde lze v
budoucnosti ocekavat nadprimérné zhodnoceni
investice.

Pfi investovani do Podild bude Podfond zohledrovat
zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi sou¢asném
respektovani pravidel obezifetnosti a pravidel pro
omezovani rizik.

Obchodni spolec€nosti, v nichz Podfond nabyva Podily,
mohou mit také charakter docasnych ucelovych
spolecnosti zfizovanych za ucelem mozZnosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a
diverzifikace rizik.

Majetek nabyty p¥i uskuteciovani procesu premény
Fond ma moznost uskutecnit:

- proces premény, v niz budou Fond a
spolecnost zucastnénymi spolecnostmi a
Fond bude pfi preméné jednat na ucet
Podfondu, a to v souladu s pftislusSnymi
zvlastnimi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni spolecnosti, kdy ucast
Podfondu muze presahovat 90 % podil na
zakladnim  kapitdlu  spolecnosti. Za
predpokladu, Ze v majetku Podfondu bude
Ucast v takovéto spolecnosti predstavujici
alespon 90% podil na zakladnim kapitalu,
pak na zdkladé rozhodnuti valné hromady
Fondu muzZe dojit k jejimu zruseni a k
pfevodu jméni do Podfondu

Movité véci, které jsou ucelové spojeny s
nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy Podfondu

2.3.6
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Podfond muze nabyvat movité véci, které jsou ucelové
spojeny s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy
Podfondu a slouzi k zabezpeceni provozu a ochrany
takto nabyvanych aktiv. Mezi takové movité véci patfi
napriklad ndabytek, svitidla, drobné vybaveni budov
véetné uméleckych dél, dopravni a transportni
vybaveni, vypocetni technika nebo strojni zafizeni,
které tvofi s nemovitosti logicky celek apod.

Movité véci, které nejsou spojeny s nemovitostmi
nebo ostatnimi aktivy Podfondu

Podfond dale maze nabyvat také movité véci, které
nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy
za predpokladu, Ze povaha téchto movitych véci zcela
zjevné nenarusuje celkovy investi¢ni Ci rizikovy profil
Podfondu a neni-li vyloucena, resp. vainé ohrozena
jejich likvidita.

Pohledavky z obchodniho styku a ivérové pohledavky

Podfond muze nabyvat do svého majetku pohledavky
za predpokladu, Ze budou pro Podfond ekonomicky
vyhodné, tj. jejichz dlouhodobd vynosnost bude
pfesahovat naklady na jejich pofizeni. Pohledavky
budou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich
jmenovitd hodnota, a to pfimérené k riziku jejich
vymozeni. Podfond muizZe nabyvat do svého majetku
pohledavky nejen po splatnosti, ale i pfed splatnosti, a
to bez ohledu na skutec¢nost, zda sidlo (resp. bydlisté)
dluznika je umisténo v Ceské republice & v zahraniéi.
Podfond muZe své existujici i pripadné budouci
pohledavky zatiZit zastavnim pravem treti osoby, a to
za predpokladu zachovani celkové ekonomické
vyhodnosti takové operace a nikoli ve zjevném rozporu
s béznou obchodni praxi v misté a ¢ase obvyklou.

Poskytovani Gvéra a zaphjéek

,,,,,,,,,,

pohledavek Podfondem je mozné za predpokladu, ze
budou pro Podfond ekonomicky vyhodné. Zapujcky,
resp. Uvéry mohou byt zdsadné poskytoviany v
souvislosti s nabyvanim a udrZovanim majetkovych
hodnot do majetku Podfondu, a to zdsadné pfri
dodrZeni pravidel stanovenych Statutem.

Doplrikova aktiva

Podfond mizZe dale investovat do nasledujicich slozek
doplrikovych aktiv:

— dluhopisy, resp. obdobné cenné papiry
predstavujici pravo na splaceni dluzné c&astky,
vydavané staty nebo obchodnimi spolec¢nostmi;

- tuzemské akcie, tj. vydané emitentem se sidlem
umisténym na Gzemi Ceské republiky;
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- zahranic¢ni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem
umisténym mimo tzemi Ceské republiky;

- cenné papiry investi¢nich fond(;

- hypotecni zastavni listy;

- nastroje penézniho trhu.

Likvidni aktiva

Likvidni ¢ast majetku Podfondu muze byt investovana
kratkodobé zejména do:

- vklad(, se kterymi je mozno volné nakladat,
anebo terminovanych vklad( se Ih(tou splatnosti
nejdéle jeden rok, pokud se jednd o vklady u
bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo
zahrani¢nich  bank, jez dodrZuji pravidla
obezfetnosti podle prava Evropskych
spolecenstvi nebo pravidla, ktera CNB povazuje
za rovnocenna;

- cennych papird vydanych fondy kolektivniho
investovani;

- statnich pokladni¢nich poukadzek a obdobnych
zahranicnich cennych papird;

- dluhopist nebo obdobnych zahrani¢nich cennych
papirli se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle tfi
roky, které jsou obchodovdny na regulovaném
trhu s investi¢nimi nastroji se sidlem v ¢lenském
staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni
¢lenskym statem Evropské unie, jestlize tento trh
je uveden v seznamu zahranicnich regulovanych
trht  CNB; poukdzek CNB a obdobnych
zahranicnich cennych papird.

2.4 Podrobnéjsi udaje o aktivech, do kterych bude Podfond
investovat

Vétsina investic Fondu bude realizovana v v Ceské republice,
pfipadné v ¢lenskych zemich EU. Vzhledem ke koncentraci
investicni strategie tak, jak je vymezena vySe, mlze takové
investovani pfinaset zvysené riziko, a to i presto, Zze Podfond
investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem a
pravnimi predpisy a Ze jednotliva rizika spojend s uvedenymi
investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu Podfondu,
stejné jako ve statutu Fondu. Investice, jakakoli jeji ¢ast ani
jakykoli vynos z investice nejsou ze strany Podfondu jakkoliv
zajistény, resp. jakkoli zaruceny. Podfond nesleduje a
nekopiruje zZadné slozeni indexu ani nesleduje jiny financni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark).

24.1

Moznosti vyuZiti pfijatého Gvéru nebo zaphjcky nebo
daru

Na ucet Podfondu mohou byt uzavirany smlouvy o
prijeti Uvéru nebo zapujcky. Podfond muiZe rovnéz
prijimat dary, které maji povahu majetkovych hodnot,

24.2

CODYA

INVESTICNI SPOLECNOST

ZDR, podfond Real Estate
Statut ucinny od 1.1.2020

do kterych Podfond investuje, Ci pfipadné majetkovych
hodnot, které majetkové hodnoty, do kterych Podfond
investuje, zhodnoti.

V souvislosti s prijetim uvéru ¢i zapljcky je mozné
poskytnout vériteli zajisténi s ohledem na béznou trzni
praxi v misté a Case nikoli zjevné nepfimérené (za zcela
zjevné nepfimérené vsak nelze bez dalsiho
vyhodnoceni konkrétnich okolnosti ptipadu povaZovat
situaci, kdy nomindlni hodnota zajisténi presahuje
nominélni hodnotu pfijatého uvéru ¢i zapujcky). V
takovém ptipadé mize Podfond podstupovat razna
diléi smluvni omezeni, vidy vSak pouze za podminky
celkové ekonomické vyhodnosti takové transakce pro
Podfond. K zajisténi ptijatého Gvéru ¢&i zapljcky je
Podfond opravnén v souladu s pfislusSnymi
ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnici
i budouci véci movité i nemovité a pohledavky
Podfondu, vydavat sménky na ucet Podfondu,
poskytovat ruceni (to pak i v pfipadé tvéru ¢i zapjcky
poskytnutého treti osobé pri pfiméreném dodrzeni
dotéenych ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi
majetku Podfondu.

Moznosti poskytnuti Gvéru, zapajcky, daru a zajisténi,
resp. Uhrady dluhu nesouvisejici s obhospodarovanim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapGjcky
nebo Uvéry, resp. nabyvany uvérové pohledavky
jakékoliv fyzické ¢i pravnické osobé za podminek
obvyklych v béZném obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapujcka poskytovana obchodnim
spole¢nostem, jejichz podily v rozsahu umoziujicim
jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi
Podfond poZadovat po této jim ovladané obchodni
spole€nosti zajisténi takového uUvéru nebo zapujcky
pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu
ovladajici a ovladané osoby umoznujici Podfondu
vykon rozhodujiciho vlivu na fizeni dotéené obchodni
zapUjéek jinym subjektdm je moZné pouze s
odpovidajicim zajisténim zarucujicim Fadné splaceni
zapujcky.

Podfond muzZe poskytovat dary tretim osobam tj.
poskytovat penézité, movité (napf. inZenyrské sité) i
nemovité dary, a to organim Gzemni samospravy, jim
podfizenym subjektiim, subjektiim zajistujicim provoz
infrastrukturnich staveb a soustav a humanitarnim,
charitativnim, sportovnim a obdobnym verejné
prospésnym organizacim, a to zejména nikoliv vsak
vyluéné v souvislosti s pofizenim, udrzenim i
zlepsenim stavu nemovitého majetku obdarovaného, v
souvislosti se zajisténim védy a vzdélani, vyzkumnych a
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vyvojovych uceld, kultury, Skolstvi obdarovaného, v
souvislosti s podporou a ochranou déti a mladeze a
jejich zdravi, ochranou zvifat nebo v souvislosti se
socialnimi, zdravotnickymi, ekologickymi,
humanitarnimi, charitativnimi, télovychovnymi a
sportovni Ucely a potfebami obdarovaného.

Zajisténi |ze poskytnout a Ghradu dluhu nesouvisejici s
obhospodarovanim Podfondu lze provést pouze za
podminek uvedenych ve Statutu.

Moznosti prodeje majetkovych hodnot
nenachazejicich se v majetku Podfondu

V rémci obhospodarovéni majetku Podfondu nebudou
provadény prodeje takovych majetkovych hodnot,
které se v majetku Podfondu nenachdzeji.

Vymezeni technik a nastroji pouZivanych k
obhospodarovani majetku Podfondu a jejich limity

Spolecnost mUZe pfi obhospodafovani majetku
Podfondu pouzivat financni derivaty, a to zpravidla
v souvislosti se zajisténim proti Urokovym nebo
ménovym rizikdm (napf. forward, swap). Obchody s
finanénimi derivaty se budou uskutecriovat zpravidla
na ménovych trzich. Podfond miiZe pouZivat repo
obchody.

V pripadé pouziti financ¢nich derivatl nepfijatych k
obchodovani  naevropském regulovaném nebo
obdobném trhu uvedeném na seznamu CNB nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v ¢lenském staté EU musi byt financ¢ni derivat
sjedndn s pripustnou protistranou, jiz je banka,
spofitelni nebo Gvérové druzstvo, obchodnik s cennymi
papiry (dodrzujici kapitalovou pfimérenost dle ZPKT a
opravnény obchodovat s investicnimi nastroji na
vlastni Gcet), pojistovna, zajistovna, investi¢ni
spole¢nost,  penzijni  spolecnost, samospravny
investi¢ni fond, zahrani¢ni osoba se srovnatelnym
povolenim k ¢innosti, kterd podléhd organu dohledu
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statu, ve kterém ma protistrana sidlo (dale jen
,Pripustna protistrana“).

Podfond muZe provadét repo obchody s vyuZitim
svého majetku pouze tehdy:

- je-li repo obchod sjednan s Pripustnou
protistranou,

- jsou-li penéZni prostredky ziskané z repa pouZity
k nabyti dluhopisu vydaného statem s ratingem
v investi¢nim stupni, bankovniho vkladu nebo ke
sjednani reverzniho repa v souladu se Statutem.

V souvislosti s pouzivanim repo obchodu a finanénich
derivatld je Obhospodafovatel opravnén poskytovat
z majetku Podfondu odpovidajici zajisténi.

Fond nebude uzavirat zadné derivatové obchody za
ucelem spekulace. Pakovy efekt nad ramec vyuziti
technik k obhospodafovani ve smyslu tohoto ¢lanku
nebude Podfond vyuZivat.

Vzhledem k tomu, Ze Podfond mlie omezené
investovat do finanénich derivatd a vyuzivat pfi
provadéni investic pakovy efekt v souladu se Statutem,
je stanoven limit celkové expozice Podfondu
vypocitavané zdvazkovou metodou, ve vysi 300 %
fondového kapitalu Podfondu. Spole¢nost mize ménit
investicni  strategii  Podfondu  prostfednictvim
rozhodnuti statutarniho reditele Spolecnosti.
Investicni limity
Spolecnost ma vytvoren vnitfni kontrolni systém, ktery
monitoruje dodrzovani véech limitl stanovenych Statutem.
Obdobné monitoruje dodrzovani limitd i depozitar
Podfondu. NiZze uvedené investi¢ni limity nemusi byt
dodrzeny v dobé 36 mésicl od vytvoreni Podfondu. Pro ucely
vypoctu investi¢nich limitQ, limith u celkové expozice a jinych
limitd se majetkem Podfondu rozumi aktiva v majetku
Podfondu.

Fond muzZe investovat:

Min. % podil na Max. % podil na
oot | ot vtk
1. Nemovitosti (¢l. 2.3.1 Statutu) * 0 97
2. Podily v nemovitostnich spolecnostech (¢l. 2.3.2 a 2.3.4 Statutu) * 0 97
3. Podily v obchodnich spolecnostech (¢l. 2.3.3 Statutu) ** 0 97
4. Movité véci (¢l. 2.3.5 a 2.3.6 Statutu) 0 35
5. Pohledavky (¢l. 2.3.7 Statutu) 0 20
6. Poskytnuté Gvéry a zapljcky (¢l. 2.4.2 Statutu) ** 0 45
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7. Poskytované dary (¢l. 2.4.2 Statutu) 0 2
8. Dopliikova aktiva (¢l. 2.3.9 Statutu) 0 20
9. Likvidni aktiva (cl. 2.3.10 Statutu Jkxk 5Q *H**

* limit pro jednu takovou investici ¢ini max. 50 % hodnoty
majetku Podfondu

** |limit pro jednu takovou investici, resp. pro poskytované
uvéry a zapQjcky témuz dluznikovi €ini max. 35 % hodnoty
majetku Podfondu

*** min. 500.000, - K¢, jakmile hodnota aktiv presahne
uroven 16,6 mil. K¢

**x* v ojedinélych pripadech, typicky po upsani vysokého
poctu investi¢nich akcii nebo po prodeji vyznamného
aktiva z majetku Podfondu, mGze podil likvidniho majetku
dosahovat vyssich hodnot, a to vSak pouze po nezbytné
dlouhou dobu

Limit pro prijaté uvéry a zapujcky dle 3l. 2.4.1 Statutu Cini max.
300 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu.

Limit pro maximalni vysi financovani aktiva uvérem dle ¢l. 2.4.1
Statutu ¢ini max. 95 % hodnoty aktiva.

Limit pro max. vySi poskytovaného zajisténi tretim osobam dle
¢l. 2.4.2 Statutu ¢ini max. 35 % hodnoty majetku Podfondu.

Techniky obhospodafovani

Podrobna pravidla pro nakladani s majetkem Podfondu

V rdmci obhospodarovani majetku Podfondu jsou ¢inény
zejména nasledujici kroky:

- potizovani aktiv do majetku Podfondu (at jiz koupi
nebo vystavbou). V pfipadé vystavby budou
finanéni  prostfedky  Podfondu  uvolfovany
v souladu s pfislusSnymi ustanovenimi smlouvy o
vystavbé postupné dle skutecné provedenych
praci;

- prodej a pronajem aktiv;

- rozdélovani budov na jednotky na zdakladé
prohlaseni vlastnika budovy podle pfisl. zakona;

- prodej a prondjem jednotek wvzniklych dle
pfedchoziho bodu;

— pofizovani Podill a nasledné prebirani jméni
spolecnosti do rozvahy Podfondu;

-  pofizovani nemovitosti do majetku Podfondu za
ucelem jejich zhodnoceni, dalSiho prodeje a
pronajmu;

— v souvislosti s ¢innostmi uvedenymi vySe mohou
byt na ucet Podfondu k budovam, jednotkam,
rozestavénym budovam a rozestavénym
jednotkam v majetku Podfondu uzavirany zastavni

2.6.2
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smlouvy k zajisténi Gvért budoucich kupujicich
na financovani koupé téchto budov a jednotek
podle kupnich smluv nebo smluv o budoucich
kupnich smlouvach.

Pravidla pro pouzZiti majetku Podfondu k zajiSténi
zavazku treti osoby nebo kuhradé dluhu, ktery
nesouvisi s ¢innosti Podfondu

Majetek Podfondu muze byt vyuZit k zajisténi zavazku
treti osoby pouze pfi zachovéni celkové ekonomické
vyhodnosti takové operace pro Podfond. Na ucet
Podfondu nesmi byt uhrazen dluh, ktery nesouvisi s
¢innosti Podfondu.

Podminky, za kterych lze aktivum v majetku Podfondu
zatizit vécnym ¢i uZivacim pravem treti osoby

Aktiva zatiZzena vécnym prdvem, sluzebnosti, zastavnim
pravem, resp. uzivacimi prdvy tretich osob mohou byt
nabyvdna do majetku Podfondu pouze pfi zachovani
ekonomické vyhodnosti takové operace pro Podfond
(tedy napf. je-li cena potizeni odpovidajici existenci
konkrétniho vécného prava apod.). Stejné tak i v pfipadé
jiz stavajiciho aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho
zatizeni vécnymi a jinymi pravy tretich osob pouze pfi
zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tretich osob
vSak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu ¢i
spravniho orgdnu.

Stejné podminky obezfetnosti pfi pofizovani aktiv do
majetku Podfondu plati i pro nabyvani podild v
obchodnich spole¢nostech, jejichz podily ¢i akcie jsou
predmétem zastavy nebo jinych prav tretich osob.

MozZnost poskytnuti financniho nastroje z majetku
Podfondu

Fond mulzZe poskytovat finanéni ndstroje v majetku
Podfondu jako finanéni kolaterdl nebo srovnatelné
zajisténi podle prava ciziho statu, a to v souvislosti s
provadénim obchodl uvedenych ve Statutu.

2.7 Charakteristika typického investora

Fond je urcen pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 ZISIF,
ktefi jsou zkuSenymi investory na kapitalovém trhu. Investice
by méla predstavovat zbytné penézni prostiedky predstavujici
omezenou cast celkovych investic investora, ktery chce
obohatit své zdakladni portfolio investic o investicni akcie



Podfondu. Investor Podfondu musi pred uskutecnénim
investice ucinit prohlaseni o tom, Ze si je védom rizik spojenych
s investovanim do Podfondu a mél by byt pfipraven pfijmout
riziko mozné ztraty plynouci z investice. Z pohledu likvidity je
Podfond urcen pro investory, jejichZ investi¢ni horizont Cini 3
az’5 let.

RIZIKOVY PROFIL

Investor se upozornuje, Ze rizika spojena s investici do
Podfondu jsou uvedena dale a rovnéZz ve statutu Fondu.
Investor se timto vyslovné upozornuje, Ze hodnota investice
muze klesat i stoupat a Ze neni zaru¢ena navratnost ptvodné
investované Castky. Minuld vykonnost Podfondu nezarucuje
stejnou vykonnost v budoucnosti. Podfond bude usilovat o
dosazeni investi¢niho cile zplsobem investovani majetku v
Podfondu. Zpusob investovani majetku neposkytuje
dostateCnou zaruku dosazeni vynosu ani pfi dosaZeni
doporucovaného investi¢niho horizontu.

Spolecnost se snazi omezit tato rizika vybérem davéryhodnych
a finanéné silnych partnert a emitentd cennych papird.

3.1 Souhrnny ukazatel rizik
Rizikovy profil Podfondu vychdzi z poméru rizika a vynosl a je
vyjadren nize uvedenym souhrnnym ukazatelem rizik.
Souhrnny ukazatel rizik Podfondu je zvefejfiovdn ve
frekvencich stanovenych pravnimi predpisy. Aktualni hodnota
souhrnného ukazatele rizik je uvedena v klicovych informacich
na internetovych strankdch www.codyainvest.cz.
Ukazatel rizik
1 2 3 a 5 _ 7
i mEEEEEEEE NI NI EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEESEESEEEEEEE >
NiZsi riziko Vys3i riziko
3.2 Podstatna rizika
V ndvaznosti na statut Fondu se timto dopliuji rizika o
specificka rizika spojena s investovanim do Podfondu, zejm. ve
vztahu ke konkrétni investicni strategii a aktiviim:
3.2.1 Riziko spojené sinvesticemi do nemovitosti, resp.

nemovitostnich spolecnosti

Riziko spojené s kolisanim hodnoty nemovitosti v
majetku Podfondu. Hodnota nemovitého majetku
v portfoliu je ovlivnéna typem nabyvanych nemovitosti
(nemovitost s komercnim vyuZitim, bytové domy,
pozemky), polohou, technickym stavem a schopnosti
nemovitosti generovat Podfondu pravidelné pfijmy.
Hodnota nemovitosti je zaroven ovliviiovana situaci na
trhu s nemovitostmi a poptavkou po nich.

V pripadé investic do nemovitosti, na kterych vaznou
zastavni nebo jind prdva tretich osob, existuje riziko
omezené likvidity takovych nemovitosti, dale existuje
riziko nedostatecné infrastruktury potrebné k vyuzivani
nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani nemovitosti.
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Nabyva-li obchodni spole¢nost, na niz ma Podfond podil,
do svého majetku stavby vystavbou, existuje riziko jejich
vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku c¢ehoz
muze obchodni spole¢nosti vzniknout Skoda. Vzhledem
k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniceni takového
aktiva, at jiz vdlsledku jednani treti osoby ¢i v
dasledku vys$si moci.

Riziko spojené s investicemi do Podild v obchodnich
spolecnostech

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond Ucast,
mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V désledku
tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu
v obchodni spolec¢nosti ¢i k uUplnému znehodnoceni
(Upadku obchodni spolecnosti), resp. nemozZnosti
prodeje podilu v obchodni spolecnosti. Podnikatelska
rizika jsou souhrnny pojem pro vsechna rizika, ktera
zdsadnim zpUsobem ovliviiuji podnikani.

Poskytovani zapljcek — existuje zde riziko pravnich vad (o
existenci zapQjcky ¢i jejiho zajisténi) a riziko vyporadani
(na dluznika muiZe byt prohlasen Upadek) z téchto
dlvodl mGze hodnota nabytého podilu kolisat a sniZzovat
hodnotu majetku Podfondu.

Riziko spojené s investicemi do Podilt v obchodnich
spolecnostech z pohledu jejich specifického zaméreni

Vyroba elektrické energie a tepla z obnovitelnych zdroja
energie €i za pomoci kogenerace — obecné je rizikovost
investic do vyroby elektrické energie a tepla
z obnovitelnych zdroju energie pomérné nizka. Je nizsi
nez u investic do akcii, ale vys$i nez u investic do
dluhopisti. Mezi klicova rizika vSeobecné v této oblasti
patfi riziko technologické, riziko implementace projektu
a déle také riziko pfirodni. VSechna tato rizika predstavuji

zejména moznou nefunkénost technologie, resp.
nedosazeni ocekavanych technickych parametrd,
vjejichz dlsledku bude zafizeni provozovano

neefektivné a pri vyssich nez o¢ekdvanych nakladech.
- Specifikum nestability statni energetické politiky

Riziko nestability stadtni energetické politiky muze
negativné ovlivnit hodnotu majetku Podfondu.

- Specifikum technologického rizika u obnovitelnych
zdrojl energie

Technologie a komponenty pouZivané pfi vystavbé
zdroji  kvyrobé elektrické energie a tepla
z obnovitelnych zdrojt, jakoZ i za pomoci kogenerace,
jsou vdnesni dobé dostupné a provérené ve svété
desitky i vice let.

- Specifikum provozniho rizika zdroji k vyrobé
elektrické energie a tepla z obnovitelnych zdrojt

Toto riziko je spojené pouze s pfirodnimi vlivy a neni
ovlivnitelné. Pro takovéto zdroje plati, Ze mohou
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oscilovat meziro¢ni primérné hodnoty vétru, sluneéniho
svitu ¢ jinych neovlivnitelnych ptirodnich  vliva.
Z dlouhodobého hlediska 15-20 let se tyto oscilace
vyrovnaji a dochazi tak k minimalizaci tohoto rizika.

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond ucast,
mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V disledku
tohoto rizika muzZe dojit k poklesu trzni ceny podilu
v obchodni spolecnosti ¢i k Uplnému znehodnoceni
(Upadku obchodni spolecnosti), resp. nemoZnosti
prodeje podilu v obchodni spolec¢nosti.

Riziko spojené s investicemi do movitych véci

Véci movité mohou byt postizeny vadami, a to napf.
vadami skrytymi nebo vadami, které vyvstanou aZ po
delSim cCasovém obdobi. V pfipadé vady véci movité,
kterd je soucasti souboru generujici pravidelny i
nepravidelny vynos, mizZe dojit k naruseni vykonnosti
celého souboru véci movitych. Toto riziko lze sniZit
smluvni odpovédnosti za vady a zajisténim kvalitniho
zaruéniho a pozarucniho servisu. Disledkem téchto vad
mUZe byt snizeni hodnoty véci movitych a jejich soubort
a zvysené naklady na opravy atd. Rovnéz uméleckad dila
jako specifické véci movité mohou byt stizeny jak
faktickymi, tak pravnimi vadami, at jiz v podobé vécného
poskozeni ¢i v podobé prav tretich osob knim
uplatfiovanych napf. v souvislosti s pfipadnou trestnou
¢innosti. Toto riziko lze snizit dikladnym pravnim i
vécnym auditem predchdzejici nabyti takového aktiva.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mulze snizit v disledku
stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Podfondu.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mUze snizit v disledku
pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu tedy
napriklad v dusledku existence zastavniho prava treti
osoby, vécného bremene, najemniho vztahu, resp.
predkupniho prava. V ramci omezovani tohoto rizika je
provadéna kontrola aktiv pred jejich nabytim.

Riziko spojené s investicemi do pohledavek

Investice do pohledavek jsou zaloZzeny na odhadu
prdmérné vynosnosti nabyvanych pohledavek, vidy vsak
posuzovaném v uréitém Casovém a hodnotovém
intervalu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze
individualizovat. Predpokladem prdmérného vynosu je
tak nejen vyssi individualni vynosnost urcité pohledavky,
nybrz soucasné i v jinych pripadech vynosnost nizsi.

Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez ini
jejich jmenovita hodnota, a to primérené k riziku jejich
vymozeni. Investice do pohledavek a zapljéek je tak
nezbytné vnimat soucasné i z pohledu dalSich shora
zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o
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existenci pohledavky ¢i jejiho zajisténi Casto probiha
spor) a rizika vyporadani (na dluznika maze byt prohlasen
upadek).

Riziko spojené s poskytovanim uvéra a zapujcek

S ohledem na moznost Podfondu poskytovat ze svého
majetku Uvéry a zapujcky hrozi riziko, Ze dluznik nedodrzi
svUj zavazek a nesplati poskytnuty avér ¢i zapljcku vcas
véetné nabéhlého pfislusenstvi. Riziko je Fizeno
provérovanim bonity budouciho dluznika, vybérem
protistran  dosahujicich  uréitou droven ratingu,
nastavenim objemovych limitd na pohledavky vaci
jednotlivym protistranam a vyuZivanim zajistovacich
nastroji (sménka, zastava cennych papiri, nemovitosti
apod.), v€. vhodnych smluvnich ujednani zahrnujicich
sankce za pozdni splaceni.

Riziko vyplyvajici z ingerence tieti osoby poskytujici
uvér ¢i zapujcku

Bez ohledu na skutecnost, Ze Podfond postupuje
vsouladu spravidly pro pfijimani Gvérd a zapuGjcek
stanovenych ve Statutu, nelze zcela vyloudit riziko
nepfipustného zasahu této osoby, resp. zasahu
nepfiméreného rozsahu ¢i povahy do majetkové sféry
Podfondu, ato i za predpokladu, Ze Podfond neporusi
zadné vzdjemné smluvni ¢i zakonné ujednani.

Urokové riziko

Podfond mizZe pfijimat a poskytovat Uvéry a zapujcky,
pfi¢emZ Urokova sazba u téchto Uvérd a zapljcek maze
byt stanovena s pohyblivou Grokovou sazbou, Podfond
tak muZe byt vystaven kurzovému riziku. S poklesem
urokovych sazeb tak hrozi, Ze urokové vynosy z
poskytnutého Uvéru ¢i zapujcky budou nizsi, nez bylo
pUvodné ocekdvano, a naopak Urokové naklady spojené
s pfijatymi Uvéry a zapGjckami budou vyssi, nez bylo
puavodné kalkulovéano.

Riziko nestalé hodnoty investic¢nich akcii Podfondu

V dusledku skladby majetku Podfondu a zplsobu jeho
obhospodarovani mlze byt hodnota investi¢nich akcii
Podfondu nestald. Jednotlivd aktiva pofizovand do
majetku Podfondu podléhaji vidy trznim a Gvérovym
rizikim a urcité mire volatility (kolisavosti) trhl. Vyse
uvedené faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni
hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spocivd v mozZnosti selhani investice pfi
soustfedéni investovanych prostfedkd v urcitém druhu
primyslového odvétvi, statu i regionu nebo urcitém
druhu aktiv. Nizka diverzifikace portfolia Podfondu napfi¢
rGznymi odvétvimi mdze prinaset vynosovy potencial v
obdobi rlstu, ale stejné tak mize hodnota cennych
papir vydavanych Podfondem zaméfenym na Uzce



3.2.13
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vymezené odvétvi vyznamné klesat v obdobi recese Ci
krize tohoto odvétvi.

Rizika  vyplyvajici z  dovoleného nedodrzovani
investicnich limitt v prvnim obdobi po vzniku Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrzi
aktiva predpokladana Statutem, mdze Podfond v prvnim
obdobi po svém vzniku doc¢asné nedodrzovat stanovené
investicni limity.

Vtomto prvnim obdobi tak muiZe opakované nastat
situace, kdy skladba portfolia Podfondu nebude
odpovidat nastavenym investi¢nim limitdm, které bude
Podfond nasledné dodrzZovat, a to véetné neplnéni limitQ
u hlavnich aktiv, kdyZ plnéni jednotlivych investicnich
limitd bude zaleZet na rychlosti a sloZitosti procesu
investic do jednotlivych druhd aktiv, jakoz i akvizi¢niho
potencidlu jednotlivych aktiv.

V souvislosti svySe uvedenym tak v prvnim obdobi
existence Podfondu hrozi zvySené riziko nedostatecné
diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a
s nim spojena dalsi rizika (riziko trzni, riziko likvidity,
riziko provozni apod.). Tato rizika jsou pak relativizovédna
ve Statutu uvedenym investi¢nim horizontem, ktery
presahuje prvotni obdobi existence Podfondu, a ktery by
méli investofi do Podfondu pred uskute¢nénim investice
vidy zvézit.

V pfipadé nedodrzeni stanovenych investi¢nich limitd na
konci prvniho obdobi existence Podfondu hrozi dale
riziko nutnosti zmény investi¢ni politiky Podfondu a
upravy portfolia (napf. prodejem nékterych aktiv) tak,
aby investi¢ni politika Podfondu odpovidala stanovenym
investicnim limitdm a portfoliu aktiv nabytych v pribéhu
prvniho obdobi existence Podfondu. Toto riziko je ze
strany Podfondu fizeno a sniZovano pfipravou prvotniho
obchodniho planu pred zapocetim nabyvani aktiv do
Podfondu (v€etné uvedeni konkrétnich potencidlnich
akvizicnich cill), jehoZz dodrienim by mélo dojit
k naplnéni viech stanovenych investicnich limitQ.

Riziko zruseni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizac¢nich ¢i legislativnich
dlvodl muze dojit ke zruseni Podfondu. Podfond mdze
byt zrusen téz v disledku vymazu Fondu ze seznamu
vedeného dle ust. § 597 ZISIF, vyjde-li najevo, Ze zapis do
seznamu byl proveden na zakladé nepravdivych nebo
neuplnych 4dajl, nebo jestlize Fond nema déle nez 3
mésice depozitafe. CNB miZe rovnéi rozhodnout o
zruseni Podfondu s likvidaci, jestlize prdmérna vyse
fondového kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésict
nedosahuje ¢astku odpovidajici alespon 1.250.000 EUR
nebo jestlize odnala Obhospodarovateli povoleni
k ¢innosti investicni spolecnosti, nerozhodla-li souc¢asné
0 zméné obhospodafovatele podle § 541 ZISIF.
V dusledku tohoto rizika nema investor zarudeno, Ze
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bude moci trvat jeho investice po celou dobu
doporuceného investi¢niho horizontu. To muiZe mit
dopad na predpokladany vynos z jeho investice.

INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI

Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondového
kapitdlu Podfondu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budoucich vynosu.

Vyvoj kurzu ZDR, podfond Real Estate - investicni akcie, tfida A

—

——TS

Vyvoj kurzu ZDR, podfond Real Estate - investiéni akcie, tfida B

—

Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondového
kapitdlu Podfondu. Ke dni vydani Statutu nebyla Zadna
historicka data vztahujici se k historické vykonnosti investi¢nich
akcii tfidy C a D k dispozici.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu (jsou-li k dispozici)
budou poskytnuty vSem investorim do Podfondu rovnéz na
Kontaktnim mist¢ a na internetovych  strankach
www.codyainvest.cz.

ZASADY HOSPODARENi FONDU

Oprava aktualni hodnoty

Fond je opravnén zejména v pripadé nahlé zmény okolnosti,
které maji vliv na hodnotu majetku Podfondu ¢i jeho c¢asti a
hodnotu investi¢ni akcie Podfondu, provést mimoradné
nezavislé znalecké ocenéni. Fond je opravnén na zakladé
mimoradného nezavislého znaleckého ocenéni dle predchozi
véty upravit aktudlni hodnotu investi¢ni akcie Podfondu. V
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pripadé jakékoli dodatecné opravy aktudini hodnoty investi¢ni
akcie za predchozi obdobi, bude proveden prezkum vydanych
a odkoupenych investi¢nich akcii a pripadné vyrovnani
zjisténych nedostatkd na ucet Podfondu vsouladu se
stanovami Fondu. Investofi Podfondu nejsou opravnéni
pozadovat rozdéleni majetku Podfondu ani jeho zruseni.

5.2 Investic¢ni akcie

Podfond je opravnén vydavat ttidy investi¢nich akcii. S rGznymi
tfidami investicnich akcii jsou spojena rliznd prava. Podfond
vydava investicni akcie, které predstavuji podil investora na
podfondu.

Podil na zisku se urcuje pro jednotlivé tridy investi¢nich akcif
samostatné. Zplsob pouziti zisku vyplyvajici k jednotlivym
tfidam investicnich akcii je uveden dale.

Pokud je s prislusnou tfidou investi¢nich akcii spojeno pravo na
vyplatu podilu na zisku, ktery je investorlm vyplacen
v penézich, je tato tfida investicnich akcii oznaCena jako
dividendova.

Pokud pfislusna tfida investi¢nich akcii reinvestuje c¢ast zisku
pfipadajici na tuto tfidu investi¢nich akcii, ¢imz se zvysuje
hodnota investi¢nich akcii pfislusné tfidy, je tato trida
investi¢nich akcii oznacena jako reinvesti¢ni (rlistova).

Fond vyddva tyto tfidy investi€nich akcii:

5.2.1 Trida investicnich akcii A

Oznaceni tridy | A
investi¢nich akcif

ISIN C€z0008042892

Ména CzK

ZpUsob urceni poméru | Z fondového kapitalu
rozdéleni zisku | pfipadajiciho na tuto tfidu
Podfondu na jednotlivé | investi¢nich akcii

tridy investicnich akcii vypocteného dle Statutu.

Zplsob urceni poméru | Dle poméru fondového

rozdéleni likvida¢niho | kapitalu pripadajiciho na
zUstatku Podfondu na | tuto tfidu investi¢nich
jednotlivé tiidy | akcif k celkovému
investicnich akcif fondovému kapitalu

pfipadajicimu na vsechny
tfidy investi¢nich  akcii
vypocteného dle Statutu.

ZplUsob urceni poméru | Dle pocétu investorem
rozdéleni zisku v ramci | vlastnénych investi¢nich
tfidy investi¢nich akcif akcii tfidy k celkovému
poctu vydanych
investicnich akcii tFidy

Zplsob pouZiti zisku Reinvesti¢ni
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Trida investicnich akcii B

Oznaceni tiidy | B

investi¢nich akcif

ISIN CZ0008042967
Ména CZK

Zpusob uréeni poméru
rozdéleni zisku
Podfondu na jednotlivé
tridy investicnich akcii

Z fondového kapitalu
pfipadajiciho na tuto tfidu
investicnich akcii
vypocteného dle Statutu.

Zpusob uréeni poméru
rozdéleni  likvida¢niho
zUstatku Podfondu na
jednotlivé tridy
investi¢nich akcif

Dle poméru fondového
kapitdlu pripadajiciho na
tuto tfidu investi¢nich
akcii k celkovému
fondovému kapitalu
pfipadajicimu na vsechny
tfidy investi¢nich  akcii
vypocteného dle Statutu.

ZpUsob urceni poméru
rozdéleni zisku v ramci
tridy investi¢nich akcii

Dle poctu investorem
vlastnénych investi¢nich
akcii tfidy k celkovému
poctu vydanych
investic¢nich akcif tridy

ZpUsob pouziti zisku Dividendova
Tt¥ida investicnich akcii C

Oznaceni tiidy | C

investicnich akcif

ISIN Cz0008043833

Ména EUR

Zpusob uréeni poméru
rozdéleni zisku
Podfondu na jednotlivé
tridy investi¢nich akcii

Z fondového kapitalu
pfipadajiciho na tuto tfidu
investi¢nich akcii
vypocteného dle Statutu.

Zpusob uréeni poméru
rozdéleni likvidacniho
zGstatku Podfondu na
jednotlivé tridy
investi¢nich akcif

Dle poméru fondového
kapitalu pripadajiciho na
tuto tfidu investi¢nich
akcii k celkovému
fondovému kapitalu
pfipadajicimu na vSechny
tiidy investi¢nich  akcii
vypocteného dle Statutu.

ZpUsob uréeni poméru
rozdéleni zisku v rdmci
tridy investi¢nich akcii

Dle poctu investorem
vlastnénych investi¢nich
akcii tfidy k celkovému
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poctu vydanych
investi¢nich akcifi tridy

ZpUsob pouZiti zisku Reinvesti¢ni

T¥ida investicnich akcii D

Oznaceni tiidy | D
investicnich akcif

ISIN C€z0008043841

Ména EUR

ZplUsob urceni poméru | Z fondového kapitélu
rozdéleni zisku | pfipadajiciho na tuto tfidu
Podfondu na jednotlivé | investi¢nich akcii

tfidy investicnich akcif vypocteného dle Statutu.

Zplsob urceni poméru | Dle poméru fondového

rozdéleni likvidacniho | kapitalu pfipadajiciho na
zUstatku Podfondu na | tuto tfidu investi¢nich
jednotlivé tridy | akcii k celkovému
investicnich akcif fondovému kapitalu

pfipadajicimu na vSechny
tiidy investicnich  akcii
vypocteného dle Statutu.

ZpUsob urceni poméru | Dle
rozdéleni zisku v ramci
tfidy investicnich akcif

poctu investorem
vlastnénych investi¢nich
akcii tfidy k celkovému
poctu vydanych
investi¢nich akcii tridy

ZpUsob poufZiti zisku Dividendova

Vsechny tfidy investi¢nich akcii maji zaknihovanou formu
cenného papiru na jméno a jedna se o kusové akcie, bez
jmenovité hodnoty a jsou vydany investorim do
Podfondu. Investi¢ni akcie Fondu nejsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu a nejsou pfijaty k
obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim
systému ke dni nabyti ucinnosti tohoto Statutu. To
neznamena, Ze tato skuteénost nemlze nastat v
budoucnu.

Urceni alokacniho poméru

Investic¢ni akcie jednotlivych tfid predstavuji stejny podil
na fondovém kapitdlu Podfondu pfipadajicim na
pfislusnou tfidu. Na fondovém kapitalu se investi¢ni akcie
jednotlivé tridy podileji zcela a vyluéné na zakladé
proménlivého alokacniho poméru. Fondovym kapitalem
se rozumi hodnota majetku Podfondu, snizena o hodnotu
jeho dluh(. Pfi vypoctu fondového kapitalu tfidy jsou
zohlednovany parametry tfidy a pripadné specifické
naklady tfidy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance
fee) tFidy.
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Evidence zaknihovanych investic¢nich akcii

Evidenci zaknihovanych investi¢nich akcii a souvisejici
dokumenty vede Spolecnost v evidenci emise a na uctech
vlastnikd nebo na Uctech zakaznikil. Uéet zakaznikd mize byt
na zakladé prislusné smlouvy zfizen pouze osobé opravnéné
vést navazujici evidenci. Ucet vlastnika maze z¥idit Spole¢nost
nebo osoba vedouci navazujici evidenci na zakladé pfislusné
smlouvy s vlastnikem. Samostatnd evidence a navazujici
evidence jsou vedeny v souladu s ust. § 93 zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist, a vyhlasky ¢. 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni
samostatné evidence investi¢nich nastrojd a evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, ve
znéni pozdéjsich predpisd. Prava vyplyvajici z vlastnictvi
investicnich akcii vznikaji a zanikaji dnem jejich registrace v
samostatné evidenci investi¢nich nastroji vedené Spolecnosti
na Uctech vlastnikd nebo na uctech zdkaznikd a vedené
osobami opravnénymi vést evidenci navazujici na samostatnou
evidenci cennych papird na uGétech vlastnik(. Spole¢nost
provadi zdpisy do samostatné evidence cennych papirl bez
zbyteéného odkladu. Majitelé actd vlastnikl vedenych
Spolecnosti, v samostatné evidenci investi¢nich nastrojd
uplatiiuji své poZadavky na sluzby spojené s uctem a
investicnimi akciemi na ném vedenymi prostifednictvim
Spolecnosti. Investofi nehradi Zadné poplatky Spole¢nosti za
zajisténi evidence investi¢nich akcii. Vlastnické pravo k
investi¢nim akciim Fondu se prokazuje u investor( — fyzickych
osob vypisem z majetkového uctu vlastnika cennych papirQ
vedeného Spolec¢nosti a prikazem totoznosti, u investord —
pravnickych osob vypisem z majetkového Gcétu vlastnika
cennych papird vedeného Spolecnosti, vypisem z obchodniho
rejstfiku investora ne star$im 3 mésicll a priikazem totoZnosti
osoby opravnéné za prdvnickou osobu jednat. V pripadé
zmocnénce vlastnika investi¢nich akcii je navic tfeba predlozit
plnou moc s ufedné ovéfenym podpisem zmocnitele —
vlastnika investicnich akcii. Investor je povinen predloZit vypis
ze svého majetkového Gctu vlastnika zaknihovanych cennych
papirQ, ktery obsahuje aktudlni a platné Udaje. Majitelé Gctd
vlastnikd vedenych osobami vedoucimi evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji uplatiuji své
pozadavky na sluzby spojené s Uctem a investi¢nimi akciemi na
ném vedenymi prostfednictvim této osoby, nikoli
prostiednictvim Spoleénosti. Majitelé Uuéth zakaznik( vedenych
Spolec¢nosti, v samostatné evidenci investi¢nich nastroju
uplatiiuji své poZadavky na sluzby spojené s uctem a
investicnimi akciemi na ném vedenymi prostifednictvim
Spolecnosti.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

Investicni akcie je cenny papir, se kterym je spojeno pravo na
podil na hodnoté fondového kapitalu podfondu pripadajicim
na konkrétni tfidu investicnich akcii v poméru poctu jimi
vlastnénych investi¢nich akcii dané tridy k celkovému poctu
vydanych investicnich akcii této tfidy, na odkoupeni
investi¢nich akcii na ucet podfondu za jejich aktudini hodnotu
platnou pro obdobi, v némZ Spolecnost obdrzela Zadost
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investora o odkoupeni investicnich akcii za podminek
stanovenych v tomto Statutu pro pfislusnou tfidu investic¢nich
akcii, pravo na podil na zisku z hospodafeni s majetkem
podfondu ve vysi stanovené pro pfislusnou ttidu investicnich
akcii, pravo na zaplaceni aktudlni hodnoty investicni akcie
nejpozdéji do 6 mésicli ode dne obdrzeni zadosti o odkoupeni
prislusné tridy investicnich akcii, pokud zaroven nedoslo
k preruseni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii podle ust.
§ 134 - § 141 ZISIF, pravo na vyplatu likvida¢niho zGstatku
z majetku podfondu pfi zruseni podfondu s likvidaci ve vysi
stanovené pro pfislusnou tridu investi¢nich akcii, a to do 3
mésicl ode dne zpenéZeni majetku a splnéni dluh podfondu
a pravo na bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu,
informaci o Spolec¢nosti a posledni vyrocni zpravy. Tyto
dokumenty nemuseji byt uverejnény, ale investorovi musi byt
zpfistupnény v souladu se Statutem. Investor mlze mit také
dalsi prava vyplyvajici ze ZISIF ¢i ze Statutu. PoCet vydavanych
investicnich akcii podfondu neni omezen. Doba prodeje
jednotlivych tfid investi¢nich akcii podfondu je uréena zejména
dobou nabizeni podfondu, kterou Spolecnost ozndmi pred
zahdjenim nabizeni jednotlivych tfid investi¢nich akcii
podfondu.

Osoba, ktera upsala investi¢ni akcie podfondu je opravnéna
vykonavat akciondrska prava v rozsahu upsanych investi¢nich
akcii od okamziku, kdy byly uc¢inné upsdny. Investofi se podileji
na hodnoté fondového kapitdlu podfondu, pfipadajicim na
konkrétni tfidu investi¢nich akcii v poméru poctu jimi
vlastnénych investicnich akcii dané tfidy k celkovému poctu
vydanych investi¢nich akcii této tridy.

Shora uvedenym prehledem nejsou dotéena pfipadna dalsi
prava vyplyvajici investorovi podfondu z obecné zavaznych
pravnich predpis(.

Nabizeni Fondu

Spole¢nost uverejni datum, od kterého budou nabizeny
investicni akcie na internetovych strankach
www.codyainvest.cz a na Kontaktnim misté, pficemz verejné
nabizeni investi¢nich akcii je povoleno. Tato informace je
urcena pouze kvalifikovanym investorim. Za den zahdjeni je
povaZzovan den, ktery je uveden v pfislusném statutu podfondu
(déle jen ,,Den zahajeni”).

Stanoveni aktualni hodnoty investicni akcie

Aktudlni hodnota investicni akcie prislusné tridy je
stanovovana z fondového kapitalu Podfondu, pripadajiciho na
prislusnou tfidu investicnich akcii nejméné pro kazdé
kalendarni Ctvrtleti, a to z Udaja k poslednimu pracovnimu dni
tohoto kalendafniho cCtvrtleti. Hodnota fondového kapitdlu
pfipadajici na jednotlivé tfidy investi¢nich akcii je stanovena na
zakladé alokacniho poméru stanoveného pro jednotlivé tridy
vypocteného ke dni stanoveni aktualni hodnoty. Aktualni
hodnota je stanovena zpravidla do 25. kalendarniho dne
nasledujiciho kalendarniho Ctvrtleti a takto stanovena cena je
platnd pro predchozi ctvrtleti (forward pricing). Aktualni
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hodnota se v souladu s § 191 odst. 5 resp. § 190 odst. 5 ZISIF
vypocitava bez sestaveni Ucetni zavérky.

Spole¢nost pfi vypoctu aktualni hodnoty investi¢ni akcie
zohledriuje cCasové rozliseni béZnych ndakladl, zejména
poplatky uvedené ve statutu pfrislusného podfondu jako je
napr. Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitdfe, audit a ocekdvana danova povinnost ke dni
vypoctu aktudlni hodnoty investi¢ni akcie.

Aktudlni hodnota investicni akcie se zaokrouhluje na cCtyfi
desetinna mista.

Vzhledem k tomu, Ze podfond, mlze vydavat investi¢ni akcie
vice tfid, je aktudlni hodnota investi¢nich akcii vypocitavana v
souladu s ust. § 191 odst. 4 ZISIF samostatné pro kazdou tfidu
investicnich akcii, a to tak, Ze bude vypocitavan vlastni kapital
Podfondu, pfipadajici na kaZzdou tfidu investi¢nich akcii.

INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH PODFONDU

Udaje o poplatcich Gétovanych investordm a nakladech
hrazenych z majetku Podfondu

Poplatky, naklady a Uplaty tfetim osobdm na Grovni Podfondu
jsou souhrnem poplatkl, nakladd a uplat tfetim osobam
hrazenych Podfondem. Kromé dale uvedenych naklad( mohou
Podfondu dale vznikat dal$i naklady uvedené ve statutu Fondu.
V jednotlivych tfidach investic¢nich akcii jsou urceny specifické
naklady a poplatky, které jsou mimo jiné zohlednény pfi
vypoctu alokaénich poméra tid.

Udaje o poplatcich UGétovanych investorim do

investicnich akcii vSech t¥id

Jednorazové poplatky uc¢tované pred nebo po
uskutecnéni investice

Jednd se o nejvyssi ¢astku, kterd malze byt investorovi
UCtovana v souvislosti s uskute¢nénim investice nebo
ukoncenim investice.

Konkrétni  vySe vstupniho poplatku uctovaného
Podfondem je uvedena ve smlouvé o Upisu, vydani a
zpétném odkupu investi¢nich akcii uzaviené mezi
investorem a Fondem. O konkrétnich podminkach a vysi
pfirazky rozhoduje Spole¢nost.

Konkrétni vyse vystupniho poplatku je uvedena v Ceniku.
Vstupni poplatek (pfirazka) je pfijmem Spolecnosti.
Vystupni poplatek (srazka) je prijmem Spolec¢nosti.

Vstupni max.3,1 % k aktualni hodnoté
poplatek investi¢ni akcie

(prirazka)

Vystupni 40 % pfi odkupu investicnich akcii do
poplatek 3 let od jejich vydani investorovi
(srazka) 0 % pfi odkupu investi¢nich akcii po

3 a vice letech od jejich vydani

Naklady hrazené z majetku Podfondu v pribéhu roku

Celkova 1,9 %'
nakladovost TER
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Naklady hrazené z majetku Podfondu za zvlastnich
podminek

Vykonnostni odména Stanovena v ¢l. 6.1.2 Statutu

1 Ukazatel celkové nékladovosti (TER) se za pfedchozi
ucetni obdobi rovna poméru celkové vyse nakladl k
primérné hodnoté fondového kapitalu Podfondu.
Celkovou vysi ndklad se rozumi soucet nakladG na
poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich
provoznich naklad( ve vykazu o nakladech, vynosech a
ziscich nebo ztratach, po odecteni poplatkd a provizi na
operace s investicnimi nastroji. Primérna hodnota
fondového kapitalu Podfondu se stanovi jako
aritmeticky prdmér hodnot fondového kapitalu
Podfondu k poslednimu dni kazdého oceriovaciho
obdobi. Jedna se o odhad. Se skute¢nou vysi celkové
nakladovosti Fondu za pfislusny kalendafni rok se
investofi mohou seznamit na internetovych strankach
www.codyainvest.cz po ukoncéeni ucetniho obdobi
Podfondu, nejpozdéji vsak do 30. dubna.

Vykonnostni odména

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé
vykonnostnich poplatkd. Nad tento ramec nejsou
stanoveny Zadné specifické vykonnostni naklady tfid.

Vykonnostni odména predstavuje ¢ast Uplaty Spolecnosti
(tzv. performance fee) stanovené jako roc¢ni uplaty, a
stanovuje se pro vSechny tridy investicnich akcii
pribéziné samostatné pro kazdou zvlast vidy pfi
stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie tridy.

Narok na jeji vyplaceni vznikne pfi dodrZeni tzv. principu
High-Water Mark, kdy vySe ro¢ni vykonnostni odmény
bude cinit 30 % z kladného rozdilu mezi hodnotou
fondového kapitalu prislusné tridy na konci aktudlniho
ucetniho obdobi snizenou o 5 % hodnoty fondového
kapitalu pfislusné tridy na konci minulého Gcéetniho
obdobi a hodnotou fondového kapitélu pfislusné tfidy na
konci takového predeslého ucetniho obdobi, kdy
naposledy vzniknul narok na vyplaceni performance fee
prislusné tridy. Pfi vSech srovnanich fondového kapitdlu
Podfondu dle tohoto odstavce se zohledni vSechny
pfipadné dividendy, vstupy a vystupy investord, které
byly ve sledovaném obdobi zat¢tovany a promitnuty do
Fondového kapitdlu tfidy, a to ve vztahu k 5 % i pomérné
v ramci Ucetniho obdobi. Vyse vykonnostni odmény se
pocitd z hodnot pred zauctovanim nakladd na tuto
vykonnostni odménu a na dan z pfijma.

A ddle plati, Ze v pfipadé tfidy investicnich akcii vedené
v jiné méné nez CZK, jsou vSsechny hodnoty pouzité pro
vypocet vykonnostni odmény tridy kalkulovany v méné
tfidy a nasledné je vykonnostni odména jednorazové
prepocitana do CZK kurzem CNB platnym ke dni D.
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Z dlivodu zachovani rovnosti vstupujicich a vystupujicich
investorll z/do Podfondu a v zdjmu zachovani
vypovidajici hodnoty fondového kapitalu je po kazdé
kalkulaci  fondového kapitdlu vypocCitana  vyse
vykonnostni odmény a zauctovana jako dohadna polozka
odpovidajici nakladu na vykonnostni odménu k danému
ocenéni, zohlednéni v nakladech Podfondu bude v dal$im
oceflovacim obdobi tak, aby nedochazelo
k opakovanému vypoctu ocenéni. Tato polozka odrazi
predpokladanou vysi vykonnostni odmény na zakladé
dil¢ich vysledkd z pribéhu minulych Géetnich obdobi.
Vykonnostni odména je prepocitdvana po kazdém
stanoveném ocenéni, pokud pro jeji vyplatu budou
splnény vyse uvedené podminky, bude dohadna polozka
upravena navySenim. V pfipadé Ze po prepoctu dojde
k nenaplnéni podminky pro narok na vykonnostni
odménu, bude dohadna polozka, do té doby zohlednéna
v Uletnictvi upravena. Toto feSeni mlze v nékterych
situacich zpUsobit, Ze nebude zcela zachovana absolutni
Uroven rovnosti mezi stdvajicimi a novymi investory,
jelikoz nem(ze, s ohledem na nepredvidatelnost
budouciho vyvoje, brat napriklad v uvahu fakt, Ze
investofi vstupujici do Podfondu mohou za situace, kdy
fondovy kapital nasledné k datu vypoctu vykonnostni
odmény poklesne, ziskat oproti stavajicim investordm
Podfondu dil¢i vyhodu spocivajici v tom, Ze ¢ast tohoto
poklesu bude kompenzovana oductovanim dohadné
polozky na vykonnostni odménu zalctovanou v dobé
jejich vstupu; to by se v kone¢ném dusledku projevilo tak,
Ze by tito novi investofi na tuto svoji investici ziskali vice
investi¢nich akcii, nez by jim hypoteticky nalezelo, pokud
by dohadna polozka jiz v obdobi jejich Upisu nebyla
vytvafena (coZz vsak z uvedenych dlvodd maximalni
vérnosti a nepredvidatelnosti budoucich pohybl v ramci
konkrétniho obdobi, za které je vypocitavana
vykonnostni odména, neni mozné, a kazdé ocenéni tak
odpovida stavu majetku a dohadné poloZce vypoctené
pravé k datu tohoto ocenéni). Kazdy investor vstupujici
do Podfondu s timto pfistupem souhlasi a takto
potencionalné vzniklé dil¢i nerovnosti mezi jednotlivymi
investory a jejich investicemi akceptuje.

Naklad tfid spocivajici v uvedené odméné Spolec¢nosti
slouzi k zajisténi rdstu hodnoty fondového kapitdlu a
zajisténi spravy majetku Podfondu.

Udaje o poplatcich Gétovanych investordm

Investorim, ktefi nemaji uzavienu Smlouvu pfimo se
Spolecnosti, muze byt pfislusnym obchodnikem s
cennymi papiry misto Vstupniho poplatku uUctovan
poplatek za obstaradni nakupu investi¢nich akcii, ktery
neprekroci maximalni vysi Vstupniho poplatku.

Investor pfimo zadné dalsi poplatky ani ndklady nenese,
tj. veskeré ndaklady a poplatky jsou hrazeny pfimo z
majetku Podfondu. PrestoZe poplatky a naklady
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Podfondu slouzi k zajisténi spravy jeho majetku, mohou
snizovat zhodnoceni investovanych prostredk.

Investor nese ndaklady platebniho styku banky
odesilatele, souvisejici s platbou ve prospéch uréeného
uctu Podfondu pro investice (v pripadé vydani
investicnich akcii), a naklady platebniho styku banky
prijemce, souvisejici s platbou ve prospéch bézného uctu
prijemce (v pripadé odkupu investi¢nich akcii). Poplatky
a naklady Podfondu slouZi k zajisténi spravy Podfondu a
mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostredka.

Uplata za obhospodarovani

Uplata Spole¢nosti za obhospodaiovani majetku Podfondu nad
ramec vykonnosti odmény cini pro kazdé ocerovaci obdobi
v uéetnim obdobil,5 % p.a. z hrubé hodnoty fondového
kapitdlu pripadajiciho na investi¢ni akcie, a je hrazena vzdy do
15 dnd po skonéeni ocefiovaciho obdobi za uplynulé oceriovaci
obdobi.

Hruby fondovy kapital pfipadajici na investi¢ni akcie prislusné
tiidy je fondovy kapital tfidy pfi prislusném ocenéni bez
zohlednéni specifickych naklad tfidy, bez vykonnostnich
poplatkd tfidy a bez zahrnuti nakladu na dan z pfijm0G tridy
odvozené od danovych ndklad(l a vynosQ, a to pro celé ucetni
obdobi, do néhoz pfislusné ocenéni spada.

Nad ramec této uplaty Spole¢nosti hrazena uplata je uvedena
ve statutu Fondu.

INFORMACE O UPISU, VYDAVANIi A ODKUPOVANI
INVESTIENICH AKCIi FONDU

Upis investi¢nich akcii

Upis investi¢nich akcii probiha v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, kterymi je Fond, jako akciova spolec¢nost,
vazan, jakoz i v souladu s dotéenymi ustanovenimi ZISIF
tykajicimi se Upisu investi¢nich akcii, tj. na zakladé verejné
vyzvy k jejich upisu.

Vydavani investicnich akcii

Investicni akcie jsou vydavany za ucelem shromazdéni
penéznich prostfedkd do jednotlivych podfond(. Investicni
akcie jsou vydavény v Ceské republice. Vydavani investi¢nich
akcii je uskute¢riovano na zakladé smlouvy o Upisu, vydani a
zpétném odkupu investicnich akcii uzaviené mezi investorem a
Fondem zastoupenym Spolecnosti, jako jeho statutarnim
organem, jejimz pfedmétem jsou prava a povinnosti investora
a Fondu pfi vydavani a odkupovani investi¢nich akcii podfondu
(déle jen ,Smlouva“), pficemZz mohou existovat specifické
druhy smluv v zavislosti na distribucni siti a souvisejicich
podminkach k investovani. Statut nevylucuje zavadéni dalSich
forem nabizeni, a tedy i dalSich forem uzavirani Smluv s
investory. Investi¢ni akcie jsou vydavany a odkupovany
(pFipadné je jejich vydavani a odkupovani pozastaveno) v
souladu a za podminek uvedenych v ust. § 130 az § 140 ZISIF ve
spojeni s ust. § 163 odst. 2 az 4 ZISIF. Investi¢ni akcie, o jejichz
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vydani bylo zazdddno do dne ocenéni, které poprvé zahrnuje
investi¢ni majetek podfondu, se vydavaji za ¢astku rovnajici se
1,- K¢ pro tfidy vedené v CZK, resp. 1,- EUR pro tfidy vedené v
EUR. Tato doba se pocita pro kazdou tfidu investi¢nich akcii
zvlast ode dne, kdy doslo k vydani prvni investicni akcie
prislusné tridy.

Vyjma uvedeného prvotniho obdobi jsou investi¢ni akcie
vyddvany za aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovenou ve
vztahu k prislusné tridé investicnich akcii vidy zpétné pro
ocenovaci obdobi, v némZ se nachazi rozhodny den, ke
kterému byly pfipsany financni prostfedky poukazané
investorem na ucet podfondu vedeny u depozitare Fondu, pfip.
umoznuje-li to ZISIF, den, kdy o vydani investi¢nich akcii
pozadala osoba, které to pravni predpisy dovoluji, a to formou
neodvolatelného zdvazku k upsani investicnich akcii. Financ¢ni
prostiedky musi byt vtakovém pripadé pfipsany na ucet
podfondu vedeny u depozitare Fondu, ve |h(té 5 pracovnich
dni. Castka mGZe byt zvy$ena o ptirazku. Obvyklou technickou
IhGtou pro vydani investi¢nich akcii je zpravidla 10 pracovnich
dnll ode dne stanoveni aktudlni hodnoty platné pro obdobi,
vnémz doslo k pfipsani penéznich prostiedkd investora na
ucet podfondu u depozitafe Fondu (za predpokladu splnéni
podminek uvedenych ve Statutu) nebo ve kterém Spolecnost
obdrZela Zadost o vydani investicnich akcii. V pripadé
investorl, ktefi jsou profesiondlnim zdkaznikem, probiha
vyddavani investicnich akcii na zdkladé Zadosti o vydani
investi¢nich akcii.

Investicni akcie je investorovi vydana pfipsanim na jeho
majetkovy Ucet vlastnika cennych papirl, ktery je veden
v samostatné evidenci vedené Spole¢nosti nebo osobou
vedouci navazujici evidenci dle ZPKT. O vyddni investi¢ni akcie
je investor informovan vypisem z jeho majetkového uctu
vlastnika cennych papird s uvedenim data vydani investi¢nich
akcii, poctu vydanych investi¢nich akcii a aktudlni hodnoty
investic¢nich akcii, za niz byly dotéené investi¢ni akcie vydany.

Rozhodnym dnem je pracovni den, kdy doslo k pfipsani
financnich prostfedkd poukdzanych investorem na ucet
podfondu vedeny u depozitare Fondu, s vyjimkou pripadu, kdy
dojde k takovému pfipsani financnich prostredkd pfed nabytim
ucinnosti Smlouvy, na zakladé které ma byt vydavani
investicnich akcii realizovdano. V takovém pfipadé je
rozhodnym dnem den, kdy nabude ucinnosti smluvni vztah, na
zakladé kterého je vydani investicnich akcii realizovano. Dojde-
li k pFipsani penéznich prostredk(l ve prospéch uréeného Gctu
podfondu v den, ktery neni pracovnim dnem, je rozhodnym
dnem nejblizsi nasledujici pracovni den. Investordm je vydan
pocet investi¢nich akcii, ktery odpovida podilu investované
Castky a aktudlni hodnoty investicni akcie vyhlasené k
rozhodnému dni (pfipadné navySenou o pfirazku)
zaokrouhleny na celé Cislo dol(. O vznikly zaokrouhlovaci rozdil
je navysen majetek podfondu. V ptipadé vydani investi¢nich
akcii na zakladé Zadosti o vydani investic¢ni akcie specifikované
na konkrétni investovanou castku v méné prislusné tridy,
kterou investor zamysli investovat, se postupuje obdobné.
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Vydavani investicnich akcii na zakladé zadosti

V pripadé osob, kterym to pravni predpisy dovoluji (napr.
profesiondlni zakaznici), probihd vydavani investi¢nich
akecif na zakladé 7adosti o vydani investi¢nich akcii. Zadost
o vydani investicnich akcii musi byt dorucena takovou
osobou Spole¢nosti v pracovni den do 15:00. Zadost o
vydani investi¢nich akcii podana kdykoli ve Ihité od
predchoziho pracovniho dne po 15:00 do doby uvedené
vySe se povaZuje za Zadost podanou v rozhodny den.
Spole¢nost mUze prijmout zadosti i po vyse uvedené
Ih(té téhoZ dne. Formalné nebo obsahové vadné Zadosti
o vydani investi¢nich akcii mdze Spolecnost odmitnout.
Zadost o vydani investi¢nich akcii m@ze byt specifikovana
na konkrétni pocet investi¢nich akcii nebo na konkrétni
Castku v méné prislusné tridy, kterd je zamyslena k
investovani.

Dalsi podminky vydani investicnich akcii

Zadost o vydani investi¢nich akcii je neodvolatelna. Investor
odpovidd za sprdvnost udaji pfi platebnim styku. Pokud
Spolecnost nebude schopna platbu investora pro ucely vydani
investi¢nich  akcii jednoznacné identifikovat zplsobem
uvedenym ve Smlouvé nebo dodatecné, investi¢ni akcie
nebudou vydény a ¢astku do 60 dnl od pfipsani penéznich
prostiedkll ve prospéch uc¢tu majetku podfondu odesle zpét na
Ucet, ze kterého byly penézini prostfedky zaslany. Z dlvodQ,
ochrany z3jmG dosavadnich investorli, udrieni své
divéryhodnosti a déle s ohledem na ustanoveni zdkona ¢.
253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z
trestné Cinnosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpist, ZISIF, ¢i nedosahuje-li investice stanovené minimalni
pozadované vyse, je mozné odmitnout vydani investicnich
akcii. V takovém pfipadé bude investorovi vracena poukdzana
¢astka na jeho bankovni ucet, resp. postupuje v souladu
s pravnimi predpisy.

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o fond kvalifikovanych investor(,
vhodnost Fondu pro potencidlni investory se neposuzuje; tim
neni dotéeno ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bod 2. ZISIF.
Fond pouze posoudi, zda potencidlni investor spliuje
podminky ustanoveni § 272 ZISIF, a v pfipadé potencialniho
investora podle ustanoveni § 272 odst. 1 pism. h) nebo i) bod
1. ZISIF predlozi takovému potencidlnimu investorovi
samostatné prohlaseni, ve kterém tento investor stvrdi svym
podpisem, Ze si je védom vsech rizik, které pro ného z této
investice vyplyvaji. Minimalni hodnota vstupni investice
investora do podfondu, ktery je kvalifikovanym investorem
podle ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bod 1. ZISIF, Cini
125.000,- EUR nebo podle ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bod
2. ZISIF 1.000.000,- K¢ nebo ekvivalent v jiné méné, jestlize
Spolecnost, nebo ji povérend osoba, pisemné potvrdi, Ze se na
zakladé informaci ziskanych od investora obdobné jako pfi
poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
d) nebo e) ZPKT, dlivodné domniva, Ze tato investice odpovida
finan¢nimu zédzemi, investi¢nim cildm a odbornym znalostem a
zkusenostem v oblasti investic investora. U ostatnich investor(
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do podfondu, tj. investor(, ktefi se povazuji za kvalifikované
investory z jinych ddvodu nez z divodu uvedeného v
ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) ZISIF, ¢ini minimalni hodnota
vstupni investice do Fondu 100.000, - K¢ nebo ekvivalent v jiné
méné.

Kazda nasledujici investice stejného investora dle predchoziho
odstavce ¢ini minimalné 100.000, - K¢ nebo ekvivalent v jiné
méné. Hodnota investice investora nesmi v disledku jeho
jednani klesnout pod stanovenou minimalni vysi investice,
pokud nedojde k prodeji vSech investi¢nich akcii Fondu v drZeni
investora. Zaroven musi byt dodrZeno ustanoveni dle § 272
odst. 5 ZISIF. Castky nedosahujici minimalni poZadované vyse
budou vraceny na bankovni ucet investora.

Odkupovani investicnich akcii

Fond odkupuje investi¢éni akcie s pouZitim prostfedkd v
podfondu. Spole¢nost zajisti odkoupeni investicnich akcif
podfondu na Zadost investora predloZzenou Fondu. Za
predpokladu, Ze po provedeném odkupu nebudou nadale
splnény podminky kvalifikovanosti investora dle ust. § 272
ZISIF, nebo se tak stane v dusledku jednani investora, budou
odkoupeny vsechny investi¢ni akcie vydané podfondem
v majetku investora. Odkupovani investi¢nich akcii podfondu
se provadi pouze v méné pfrislusné tridy. Spolec¢nost odkupuje
investicni akcie za Castku odpovidajici aktudlni hodnoté
pfislusné tfidy investi¢ni akcie vyhlasené pro obdobi, v némz
obdrzel zadost investora o odkup pfislusné tridy investi¢nich
akcii. Castka mlZe byt snizena o vystupni poplatek (srazku)
platnou pro pfislusnou tfidu investicnich akcii, to neplati
v pfipadé, Ze o odkup investi¢nich akcii Zada investor, ktery je
zaroven drzitelem zakladatelskych akcii Fondu. Po dobu, po
kterou podfond vydava investi¢ni akcie za ¢astku uvedenou ve
statutu, provadi odkup investic¢nich akcii za tutéz castku, za
jakou provadi jejich vydavani. Tato ¢astka muze byt snizena o
srdzku uvedenou ve statutu.

Vystupni poplatek je z 100 % pfijmem podfondu. Spolec¢nost
uverejiuje aktualni procento srazky v ceniku. Spolecnost si
muUZe v zavislosti na odlisném vymezeni podminek pro
upisovani jednotlivych tfid investi¢nich akcii pfi odkupu
investi¢nich akcii Uctovat za kazdou odkoupenou investi¢ni
akcii i odliSnou vystupni srazku.

Zadost o odkup

Spole¢nost odkoupi investi¢ni akcie Fondu bez zbytec¢ného
odkladu na zakladé zadosti investora o odkoupeni investi¢nich
akcii Fondu, pfipadné na zakladé vypovédi Smlouvy, na jejimz
zakladé je investorovi veden majetkovy ucet, kde jsou pfislusné
investicni akcie evidovany, nejpozdéji vsak do 6 mésict od
posledniho dne obdobi, ve kterém Spolecnost obdrzela Zadost
o odkup investi¢nich akcii, pokud nedojde k pozastaveni jejich
odkupovani.

Vyplatu ¢asti majetku  podfondu odpovidajici  hodnoté
odkoupenych investi¢nich akcii pfip. snizenou o srazku,
Spolec¢nost zajisti bezhotovostnim pfevodem na ucet investora
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uvedeny ve vypovédi Smlouvy, ¢i v Zadosti o odkup investicnich
akecii.

Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii, pripadné vypovéd

Smlouvy je neodvolatelna. Formalné nebo vécné vadné nebo
neurcité zadosti o odkoupeni investicnich akcii a vypovédi
maze Spole¢nost odmitnout. Zadost o odkup investi¢nich akcii
nebo vypovéd Smlouvy musi byt Spole¢nosti dorucena do
15:00 pracovniho dne. Zadost o odkup investi¢nich akcif
dorucena kdykoliv po Ihité od predchoziho pracovniho dne po
15:00 do doby uvedené vyse se povaZzuje za zadost doruc¢enou
v rozhodny den. Pokud investor v Zadosti o odkup investicnich
akcii uved| konkrétni pocet investi¢nich akcii prislusné tridy je
investorovi odkoupen jim uvedeny pocet investicnich akcii
prislusné tridy a vyplacena c¢astka odpovidajici soudinu poctu
odkupovanych investi¢nich akcii prislusné tridy a aktualni
hodnoty investi¢ni akcie prislusné tfidy platné pro obdobi,
vnémz investor predloZil Spolecnosti Zadost o odkup
investi¢nich akcii (pfipadné snizenou o vystupni poplatek)
zaokrouhlené na 2 desetinnd mista dolG. Pokud investor v
zadosti o odkup investicnich akcii pfislusné tfidy uvedl
konkrétni hodnotu odkupu v méné prislusné tfidy, kterou chce
investor vyplatit, je investorovi vyplacena Castka odpovidajici
soucinu poctu odkupovanych investicnich akcii pfislusné tridy
(vypocteného jako podilu pozadované castky a aktualni
hodnoty pfrislusné tfidy investi¢ni akcie platné pro obdobi,
vnémzZ investor predloZil Spolecnosti Zadost o odkup
investi¢nich akcii, zaokrouhleného na celé Cislo nahoru) a
aktualni hodnoty pfislusné tridy investi¢ni akcie platné pro
obdobi, v némz investor predlozil Spole¢nosti Zaddost o odkup
investicnich akcii zaokrouhlena na 2 desetinna mista dold.
Vznikly zaokrouhlovaci rozdil je wvyplacen investorovi.
Minimalni vySe odkupovanych investi¢nich akcii odpovida
nejméné ekvivalentu 500.000, - K¢.

PFi odkoupeni investi¢nich akcii se ma vzdy za to, Ze jako prvni
jsou odkupovany investi¢ni akcie Fondu nejdfive investorem
nabyté (FIFO metoda). Odkoupeni investi¢nich akcii je
realizovano odepsanim investicnich akcii z uctu vlastnika v
samostatné evidenci cennych papirl nebo odepsanim z uctu
zdkaznika v samostatné evidenci cennych papird vedené
Spoleénosti a Uuctu vlastnika v navazujici evidenci, tj. dochazi ke
zruSeni téchto investi¢nich akcii. Zaroven Spolecnost provede
financni vyporadani odkoupeni investi¢nich akcii. Finanénim
vyporadanim se pro tento ucel rozumi odeslani pfislusné
penéini ¢astky na ucet investora, respektive osoby vedouci
navazujici evidenci.

Pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii

Vydavani a odkupovani investi¢nich akcii mize byt v souladu se
ZISIF pozastaveno, je-li to nezbytné z dlivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4djm0G akcionard. O tomto
rozhodnuti Spoleénost neprodlené informuje CNB a zveiejni
tuto informaci na svych internetovych  strankach
www.codyainvest.cz. Obdobnym zplsobem bude zverejnéno i
oznameni o obnoveni odkupovani investi¢nich akcii Fondu.
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Ddvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani

investicnich akcii podfondu je zejména:
a) vyznamny vykyv hodnoty aktiv v majetku podfondu,

b) precenéni majetku podfondu a vyhlaseni nové aktudini
hodnoty investi¢ni akcie,

c) nedisponuje-li podfond potfebnou likviditou na
vyplatu Zadosti o odkup investicnich akcii podfondu,

d) ochrana spole¢ného zajmu akcionara.

Zakaz vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii podfondu
se vztahuje i na investicni akcie podfondu, o jejichZ vydani nebo
odkoupeni akcionar pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani
investicnich akcii podfondu, nedoslo-li u nich jesté k vyplaceni
protiplnéni za odkoupeni, nebo

b)  béhem doby, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani
investic¢nich akcii podfondu pozastaveno.

Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovani investicnich akcii
podfondu Spolecnost zajisti vydani nebo odkoupeni
investicnich akcii podfondu, jejichZ vydavani nebo odkupovani
bylo pozastaveno, za ¢astku, ktera se rovna aktudini hodnoté
uréené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovaniinvesti¢nich
akcii podfondu. Tato ¢astka mlzZe byt zvySena o pfirdzku nebo
srazku.

Akciondf nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni
vyddavani nebo odkupovani investicnich akcii podfondu, ledaze
je Spole¢nost ke dni pozastaveni jiz v prodleni s vyplacenim
protipInéni za odkoupeni, nebo zrusila-li Ceska narodni banka
rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
investi¢nich akcii podfondu. V takovém pfipadé uhradi urok z
prodleni Spole¢nost ze svého majetku.

Néktera pravidla pro pfipad ucasti Podfondu na preméné

Vyménny pomér se v pfipadé ucasti Podfondu na preméné dle
zvlastniho pravniho predpisu stanovi ke dni predchazejicimu
den, k némuz nastanou pravni Ucinky premény. V ptipadé, ze
je Podfond pfi preméné nastupnickou spolec¢nosti, vychazi se
pro ucely stanoveni vyménného poméru uvedeného v
pfislusném projektu premény z podilu hodnoty vlastniho
kapitalu nebo jeho Casti spoleCnosti zucastnéné na preméné
prechazejici na Podfond a fondového kapitdlu Podfondu, a to
bez zahrnuti Ucetnich a majetkovych dopad( premény.

Pfevody a prechody investicnich akcii

Investicni akcie lze prevést na tfeti osoby, a to vyhradné
prostfednictvim Spolec¢nosti, resp. osoby vedouci navazujici
evidenci. Kaidy prevod investicnich akcii je podminén
souhlasem Spolecnosti, resp. osoby vedouci navazujici
evidenci. ktery bude udélen za podminky, Ze je nabyvajici
investor kvalifikovanym investorem ve smyslu ZISIF. Pfechod
investi¢nich akcii, k némuz dochazi na zakladé ustanoveni
pravniho predpisu a prechod investi¢nich akcii dédénim je
nabyvatel investi¢nich akcii povinen neprodlené ohlasit
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Spolecnosti, resp. osobé vedouci navazujici evidenci, a
informovat jej o zméné vlastnika, pficemz takova osoba nemusi
byt kvalifikovanym investorem. Spole¢nost zapiSe nového
vlastnika investicnich akcii podfondu do evidence bez
zbytecného odkladu poté, co je mu zména osoby vlastnika
oznamena.

Misto vydavani a odkupovani

Mistem vydavani a odkupovani investi¢nich akcii podfondd je
Kontaktni misto Spolec¢nosti. Investi¢ni akcie podfondl nejsou
nabizeny nebo vydavany v jiném staté.

Pravidla FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act)

Investicni akcie podfondd nemohou byt pfimo ani nepfimo
nabizeny, prodavany nebo prevedeny osobé, kterd je podle
pravidel FATCA osobou s vazbou na Spojené staty americké.
Pokud se investor stane osobou s vazbou na Spojené staty
americké, je neprodlené povinen zazadat o odkup investi¢nich
akcii podfondd.

Zména osobnich udaji investora

Pokud se u investora zméni nahlasené osobni Udaje (véetné
udajl o dafiovém rezidentstvi), je investor povinen tyto zmény
neprodlené oznamit Spoletnosti. Za pripadné dasledky
nesplnéni této povinnosti nese odpovédnost investor.

ZAVERECNA USTANOVENI

Prava a povinnosti vyplyvajici ztohoto Statutu se fFidi a
vykladaji v souladu s pravnim Fadem Ceské republiky. Pro
feseni sporl v souvislosti s investici investora do Podfondu jsou
v souladu s ust. § 641 ZISIF piisluiné soudy Ceské republiky,
pfipadné i jiné Ceské ufady. Tento Statut je vydavan v souladu
se ZISIF a obsahuje Uplné a pravdivé udaje. Pokud by byl Statut
preloZzen do cizich jazyk(, tak rozhodujici je znéni v jazyce
ceském.

Statut timto v souladu s ust. § 5 odst. 3 ZISIF vylucuje pouziti
ust. § 101, § 1415 odst. 1 a § 1432 a7 1437 zékona ¢. 89/2012
Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro
obhospodarovani Podfondu.

V Brné dne 1.1.2020

' A
Dt Woun/
Ing. Robert Hlava
ZDR Investments SICAV a.s.
povéreny zmocnénec statutarniho reditele
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